მთავრობის ვალი

	„ეკონომიკური თავისუფლების შესახებ“ საქართველოს ორგანული კანონის შესაბამისად მთავრობის ვალის ნაშთი 2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით შეადგენს 29,604.9 მლნ ლარს, მათ შორის „სახელმწიფო ვალის შესახებ“ საქართველოს კანონით გათვალისწინებულ სახელმწიფო ვალი, გარდა საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ აღებული ვალდებულებებისა - 29,575.0 მლნ ლარს და საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებულ ნაშთს - 29.9 მლნ ლარს.
ამასთან, მთავრობის საგარეო ვალის ნაშთი, 23,815.5 მლნ ლარი, მთლიანი მთავრობის ვალის 80%-ია. აღნიშნული საკრედიტო რესურსის დიდი ნაწილი მიღებულია მრავალმხრივი და ორმხრივი დონორებისგან/პარტნიორებისგან ქვეყნისათვის პრიორიტეტული ინფრასტრუქტურული პროექტების დასაფინანსებლად. მთავრობის საგარეო ვალის პორტფელი შეღავათიანია და ძირითადად შედგება გრძელვადიანი სესხებისგან - პორტფელის საშუალო შეწონილი საკონტრაქტო ვადიანობა შეადგენს 20.6 წელს, საშუალო შეწონილი ვადიანობა დაფარვამდე შეადგენს დაახლოებით  9.1 წელს, ხოლო მთავრობის საგარეო ვალის საშუალო შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი შეადგენს 0.99%-ს.

მთავრობის ვალის სტრუქტურა 2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით  საშუალო შეწონილი: 
- საპროცენტო განაკვეთი 0.99%
- საკონტრაქტო ვადიანობა 20.6 წელი
- დარჩენილი ვადიანობა 9.1 წელი

 
2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით მთავრობის საგარეო ვალის პორტფელის 56% შედგება ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთის მქონე კრედიტებისგან. ეს გარემოება ხელს უწყობს საქართველოს მთავრობის საგარეო ვალის მომსახურების პარამეტრების დაცულობას საპროცენტო განაკვეთების ეგზოგენური რყევებისგან და უზრუნველყოფს ვალის მომსახურების ხარჯების შენარჩუნებას დაბალ დონეზე. საგარეო ვალის 23% SDR-შია დენომინირებული (ნასესხობის სპეციალური უფლება) მსოფლიო ბანკის, საერთაშორისო სავალუტო ფონდის და აზიის განვითარების ბანკის ფინანსური რესურსების დიდი წილის გამო. 

  





მთავრობის საგარეო ვალის სტრუქტურა - 2021 წლის 30 ივნისის  მდგომარეობით

	კრედიტორი 
	 კრედიტის ვალუტა 
	 ნაშთი ათასი     აშშ დოლარი 
	 ნაშთი ათასი   ლარი 
	 საპროცენტო განაკვეთი 
	 საპროცენტო განაკვეთი მოცემული თარიღისათვის 
	 შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი 

	მთავრობის საგარეო ვალი
	7,535,839
	23,815,514
	 
	 
	 

	მრავალმხრივი კრედიტორები
	5,465,968
	17,274,100
	
	
	

	განვითარების საერთაშორისო ასოციაცია(WB - IDA)
	SDR
	631,578
	1,995,975
	Fixed
	0.75%
	0.063%

	
	
	239,832
	757,942
	Fixed
	2.00%
	0.064%

	
	
	8,799
	27,806
	Fixed
	2.15%
	0.003%

	განვითარების საერთაშორისო ასოციაცია(WB - IBRD)
	EUR
	107,101
	338,472
	Fixed
	1.39%
	0.020%

	
	
	53,075
	167,732
	Euribor +VS
	0.49%
	0.003%

	
	
	68,046
	215,047
	
	0.51%
	0.005%

	
	
	85,372
	269,802
	
	0.73%
	0.008%

	
	
	523
	1,652
	
	0.83%
	0.000%

	
	
	158,957
	502,352
	
	0.57%
	0.012%

	
	USD
	42,135
	133,158
	Libor+VS
	0.77%
	0.004%

	
	
	139,689
	441,458
	
	0.88%
	0.016%

	
	
	54,755
	173,042
	
	0.92%
	0.007%

	
	
	60,895
	192,446
	
	0.95%
	0.008%

	
	
	148,407
	469,010
	
	0.97%
	0.019%

	
	
	86,033
	271,891
	
	1.10%
	0.013%

	
	
	49,045
	154,998
	
	1.21%
	0.008%

	
	
	6,795
	21,475
	
	1.24%
	0.001%

	
	
	120,000
	379,236
	
	1.25%
	0.020%

	სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი (IFAD)
	SDR
	17,810
	56,285
	Fixed
	0.75%
	0.002%

	
	
	11,354
	35,881
	Fixed
	2.00%
	0.003%

	
	
	3,712
	11,732.41
	(SDR LIBOR + IBRD VS)/2
	0.71%
	0.000%

	
	EUR
	4,215
	13,321
	Euribor+VS
	1.02%
	0.001%

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (IMF EFF,MOF)
	SDR
	209,684
	662,665
	SDR Rate of Charge
	1.05%
	0.029%

	ევროგაერთიანება (EU)
	EUR
	113,051
	357,276
	Fixed
	0.13%
	0.002%

	
	
	11,900
	37,608
	Fixed
	0.52%
	0.001%

	
	
	15,470
	48,890
	Fixed
	1.16%
	0.002%

	
	
	17,850
	56,412
	Fixed
	1.25%
	0.003%

	ევროპის რეკონსტრუქციის და განვითარების ბანკი (EBRD)
	EUR
	238,379
	753,348
	Euribor+ 1%
	0.91%
	0.029%

	აზიის განვითარების ბანკი (ADB)
	SDR
	60,182
	190,194
	Fixed
	1.00%
	0.008%

	
	
	317,744
	1,004,165
	
	1.50%
	0.063%

	
	
	31,963
	101,014
	
	1.60%
	0.007%

	
	
	218,684
	691,106
	
	2.00%
	0.058%

	
	 
	109,841
	347,129
	
	0.26%
	0.004%

	
	 
	84,443
	266,866
	
	0.32%
	0.004%

	
	EUR
	203,282
	642,431
	
	0.38%
	0.010%

	
	
	19,963
	63,089
	Euribor + FS
	0.00%
	0.000%

	
	
	130,496
	412,406
	
	0.20%
	0.003%

	
	
	126,483
	399,726
	
	0.21%
	0.003%

	
	
	50,476
	159,518
	
	0.63%
	0.004%

	
	
	576
	1,820
	
	0.67%
	0.000%

	
	USD
	37,500
	118,511
	Libor + FS
	0.50%
	0.003%

	
	
	67,724
	214,029
	
	0.66%
	0.006%

	
	
	55,083
	174,080
	
	0.72%
	0.005%

	
	
	33,461
	105,747
	
	0.82%
	0.004%

	
	
	34,429
	108,806
	
	0.86%
	0.004%

	
	
	119,377
	377,267
	
	0.90%
	0.014%

	
	
	21,016
	66,417
	
	0.92%
	0.003%

	
	
	37,803
	119,468
	
	0.97%
	0.005%

	აზიის ინფრასტრუქტურის განვითარების ბანკი (AIIB)
	USD
	42,054
	132,902
	Libor + VS
	1.68%
	0.009%

	
	EUR
	142,678
	450,905
	Euribor +VS

	0.30%
	0.006%

	ევროსაბჭოს განვითარების ბანკი (CEB)
	EUR
	2,131
	6,735
	Fixed
	0.39%
	0.000%

	
	EUR
	1,073
	3,390
	Euribor +VS

	0.00%
	0.000%

	ევროპის საინვესტიციო ბანკი(EIB)
	EUR
	101,151
	319,668
	Fixed
	0.33%
	0.004%

	
	
	33,915
	107,183
	
	0.49%
	0.002%

	
	
	23,800
	75,216
	
	0.59%
	0.002%

	
	
	38,097
	120,399
	
	0.86%
	0.004%

	
	
	60,691
	191,801
	
	1.00%
	0.008%

	
	
	11,900
	37,608
	
	1.65%
	0.003%

	
	
	25,566
	80,797
	
	1.69%
	0.006%

	
	
	23,800
	75,216
	
	1.937%
	0.006%

	
	
	365,929
	1,156,446
	
Euribor +FS

	0.00%
	0.000%

	
	
	62,180
	196,509
	
	0.23%
	0.002%

	
	
	12,126
	38,323
	
	0.24%
	0.000%

	
	
	10,503
	33,192
	
	0.30%
	0.000%

	
	
	37,454
	118,365
	
	0.31%
	0.002%

	
	
	3,570
	11,282
	
	0.33%
	0.000%

	სკანდინავიური გარემოსდაცვის საფინანსო კორპორაცია (NEFCO)
	EUR
	2,361
	7,461
	Euribor+VS
	2.00%
	0.001%

	ორმხრივი კრედიტორები
	 
	1,568,295
	4,956,284
	
	
	

	ავსტრია
	EUR
	17,914
	56,614
	Fixed
	1.00%
	0.002%

	აზერბაიჯანი
	USD
	4,850
	15,329
	Fixed
	3.00%
	0.002%

	თურქმენეთი
	USD
	211
	667
	Fixed
	4.00%
	0.000%

	თურქეთი
	USD
	9,406
	29,726
	Fixed
	3.13%
	0.004%

	ირანი
	USD
	3,594
	11,357
	Fixed
	3.00%
	0.001%

	რუსეთი
	USD
	34,649
	109,502
	Fixed
	4.00%
	0.018%

	სომხეთი
	USD
	4,607
	14,559
	Fixed
	3.00%
	0.002%

	უზბეკეთი
	USD
	26
	83
	Fixed
	3.00%
	0.000%

	უკრაინა
	USD
	24
	76
	Fixed
	3.00%
	0.000%

	ყაზახეთი
	USD
	6,464
	20,427
	Fixed
	4.00%
	0.003%

	ჩინეთი
	CNY
	464
	1,467
	Fixed
	0.00%
	0.000%

	გერმანია (KfW)
	EUR
	3,050
	9,639
	Euribor+ 0.3%
	0.00%
	0.000%

	
	
	129,711
	409,927
	Euribor+ 0.72%
	0.25%
	0.004%

	
	
	107,101
	338,472
	Fixed
	0.65%
	0.009%

	
	
	122,366
	386,715
	Fixed
	0.75%
	0.012%

	
	
	214,202
	676,944
	Fixed
	0.85%
	0.024%

	
	
	31,238
	98,722
	Fixed
	1.65%
	0.007%

	
	
	35,999
	113,769
	Fixed
	2.00%
	0.010%

	
	
	21,549
	68,102
	Fixed
	2.20%
	0.006%

	
	
	11,388
	35,991
	Fixed
	4.20%
	0.006%

	
	
	20,825
	65,814
	Fixed
	5.70%
	0.016%

	
	
	7,574
	23,937
	Fixed
	6.68%
	0.007%

	იაპონია
	JPY
	25,648
	81,055
	Fixed
	0.01%
	0.000%

	
	
	130,333
	411,893
	Fixed
	0.65%
	0.011%

	
	
	1,076
	3,402
	Fixed
	1.30%
	0.000%

	
	
	25,527
	80,672
	Fixed
	1.40%
	0.005%

	
	
	16,451
	51,990
	Fixed
	2.30%
	0.005%

	კუვეიტი
	KWD
	2,503
	7,910
	Fixed
	2.50%
	0.001%

	
	
	6,615
	20,906
	Fixed
	3.00%
	0.003%

	ნიდერლანდები
	EUR
	113
	359
	Fixed
	4.20%
	0.000%

	
	
	131
	414
	Fixed
	5.10%
	0.000%

	აშშ
	USD
	38
	121
	Fixed
	1.50%
	0.000%

	
	
	6,256
	19,770
	Fixed
	2.00%
	0.002%

	
	
	3,440
	10,870
	Fixed
	2.25%
	0.001%

	
	
	5,360
	16,939
	Fixed
	2.50%
	0.002%

	საფრანგეთი
	EUR
	14,143
	44,697
	Fixed
	0.17%
	0.000%

	
	
	226,103
	714,552
	Fixed
	0.42%
	0.013%

	
	
	21,523
	68,019
	Fixed
	1.10%
	0.003%

	
	
	10,831
	34,228
	Fixed
	1.27%
	0.002%

	
	
	17,189
	54,322
	Fixed
	1.41%
	0.003%

	
	
	255,853
	808,572
	Euribor+ 0.6%
	0.25%
	0.008%

	
	
	11,945
	37,751
	Euribor+ 1.05%
	1.05%
	0.002%

	ფასიანი ქაღალდები
	 
	500,000
	1,580,150
	
	
	

	ევროობლიგაცია 2021
	USD
	500,000
	1,580,150
	Fixed
	2.750%
	0.182%

	გარანტირებული კრედიტები
	 
	1,576
	4,980
	
	
	

	გერმანია (KfW)
	EUR
	1,576
	4,980
	Fixed
	0.75%
	0.000%

	 
	საშუალო შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი
	0.99%



მთავრობის საგარეო ვალდებულებების მომსახურებისა და დაფარვისათვის საქართველოს 2021 წლის 2 კვარტლის განმავლობაში სახელმწიფო ბიუჯეტიდან დაიხარჯა 2,357,633.5 ათასი ლარი, მათ შორის 2,194,819.4 ათასი ლარი წარმოადგენს ძირითადი თანხის დაფარვას, ხოლო 162,814.1 ათასი ლარი - პროცენტის თანხას.
საგარეო ვალდებულებების მომსახურება და დაფარვა 2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით

                                                                                                                                         ათასი ლარი
	კრედიტორი
	ვალების დაფარვა
	პროცენტი
	სულ 2021

	ავსტრია
	2 168,5
	301,8
	2 470,2

	კუვეიტი
	1 443,9
	423,0
	1 866,9

	იაპონია
	13 009,4
	2 754,2
	15 763,6

	გერმანია
	43 452,2
	13 041,1
	56 493,3

	აშშ
	1 388,5
	143,2
	1 531,7

	სომხეთი
	2 833,5
	272,0
	3 105,4

	აზერბაიჯანი
	2 091,6
	269,9
	2 361,5

	ირანი
	1 693,3
	203,7
	1 896,9

	ყაზახეთი
	7 481,8
	3 687,4
	11 169,2

	ნიდერლანდები
	431,9
	29,2
	461,1

	რუსეთი
	18 798,0
	2 679,8
	21 477,8

	თურქეთი
	3 956,6
	570,5
	4 527,1

	უკრაინა
	72,6
	2,2
	74,9

	უზბეკეთი
	79,5
	2,4
	82,0

	საფრანგეთი
	30 226,7
	4 779,8
	35 006,5

	ჩინეთი
	1 288,3
	-
	1 288,3

	IDA
	122 993,4
	18 552,8
	141 546,2

	IBRD
	21 793,8
	19 931,9
	41 725,7

	IFAD
	2 939,6
	699,6
	3 639,2

	EBRD
	32 399,2
	4 922,4
	37 321,6

	EIB
	19 666,1
	3 801,5
	23 467,6

	ADB
	157 491,9
	20 078,7
	177 570,6

	IMF
	-
	4 051,3
	4 051,3

	EU
	-
	2 040,2
	2 040,2

	CEB
	-
	14,3
	14,3

	AIIB
	-
	819,6
	819,6

	NEFCO
	419,3
	73,7
	493,0

	ევრობონდები
	1 706 700,0
	58 667,8
	1 765 367,8

	სულ

	2 194 819,4
	162 814,1
	2 357 633,5



                                                                                                                                                                                                                                
	საქართველოს ფინანსთა სამინისტრომ განახორციელა 6 და 12 თვიანი სახაზინო ვალდებულებების და 2, 5 და 10 წლიანი სახაზინო ობლიგაციების ემისია. 2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით სახაზინო ვალდებულებების და ობლიგაციების ბოლო აუქციონებზე დაფიქსირებულმა საშუალო შეწონილმა საპროცენტო განაკვეთებმა შეადგინა: 6 თვიანზე 9.4%, 12 თვიანზე 9.2%, 2 წლიანზე - 9.2%, 5 წლიანზე - 9.1%, 10 წლიანზე - 8.6%. 
ფასიანი ქაღალდების გამოშვების შედეგად მთავრობის საშინაო ვალის ნაშთმა 2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით შეადგინა 5,789.4 მლნ ლარი (ფასიანი ქაღალდების დაუფარავი მოცულობა ნომინალებში - 5,753.3 მლნ ლარი და საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებულ ნაშთი - 29.9 მლნ ლარი), აქედან 5,428.6 მლნ ლარი წარმოადგენს ნაშთს სახაზინო ვალდებულებების და ობლიგაციების ნაწილში, 330.8 მლნ ლარი - „ობლიგაცია სებ-სთვის და ღია ბაზრის ოპერაციებისათვის“ ნაწილში და საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებულ ნაშთი - 29.9 მლნ ლარი.









ფასიანი ქაღალდების დაუფარავი მოცულობა ნომინალებში ვადის და ტიპის მიხედვით და საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებული ვალის ნაშთი 
2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით


  	     ათასი ლარი
	სულ
	5 783 151,7

	სახაზინო ფასიანი ქაღალდები
	5 422 407,0

	6 თვის ვადიანობის სახაზინო ვალდებულებები
	60 000,0

	12 თვის ვადიანობის სახაზინო ვალდებულებები
	360 000,0

	2 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები 
	1 310 000,0

	5 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები
	2 411 839,0

	10 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები
	1 280 568,0

	სხვა ფასიანი ქაღალდები
	330 846,0

	ობლიგაცია სებ-სთვის
	160 846,0

	ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის
	170 000,0

	საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებული ვალის ნაშთი
	29 898,7




2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით, სახაზინო ვალდებულებების და სახაზინო ობლიგაციების გამოშვების შედეგად ბიუჯეტში შემოსულმა თანხამ შეადგინა 463,927.0 ათასი ლარი, ძირითადი თანხის დაფარვამ კი 827,765.7 ათასი ლარი. შესაბამისად, ვალდებულებების კლება 363,838.6 ათასი ლარით განისაზღვრა.
2021 წლის 2 კვარტლის განმავლობაში, საშინაო ვალდებულებების მომსახურების და დაფარვისთვის სახელმწიფო ბიუჯეტიდან გაწეულმა ხარჯმა შეადგინა 277,251.3 ათასი ლარი. მათ შორის:
· „ობლიგაციები ღია ბაზრისთვის“  ძირითადი თანხის დაფარვა   - 22,000.0 ათასი ლარი;
· „ობლიგაციები ღია ბაზრისთვის“ მომსახურება - 6,943.1 ათასი ლარი;
· „ობლიგაცია სებ-ისთვის“ მომსახურება - 7,584.0 ათასი ლარი;
· სახაზინო ვალდებულებების მომსახურება  -  34,068.4 ათასი  ლარი;
· სახაზინო ობლიგაციების მომსახურება  - 206,655.8 ათასი  ლარი.





















მთავრობის ვალის ნაშთი 2021 წლის 30 ივნისის მდგომარეობით

                                                                                                                                                                                                    ათასი ლარი
[bookmark: RANGE!C3:D44]
	კრედიტორი 
	 ნაშთი 30.06.2021
მდგომარეობით  
 

	მთავრობის საგარეო ვალის ნაშთი
	23 815 513,6

	მრავალმხრივი კრედიტორებისაგან
	17 274 099,6

	მსოფლიო ბანკი  (WB)
	6 513 492,8

	სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი (IFAD)
	117 219,8

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (IMF)  
	662 665,2

	ევროპის რეკონსტრუქციისა და განვითარების ბანკი (EBRD)
	753 348,5

	აზიის განვითარების ბანკი (ADB)
	5 563 788,6

	ევროპის საინვესტიციო ბანკი  (EIB)
	2 562 004,7

	ევროკავშირი (EU)
	500 186,4

	აზიის ინფრასტრუქტურის საინვესტიციო ბანკი (AIIB)
	583 807,2

	ევროსაბჭოს განვითარების ბანკი (CEB)  
	10 125,0

	სკანდინავიური გარემოსდაცვის საფინანსო კორპორაცია (NEFCO)  
	7 461,4

	ორმხრივი კრედიტორებისაგან
	4 956 283,7

	ავსტრია
	56 613,9

	აზერბაიჯანი
	15 328,8

	თურქმენეთი
	667,0

	თურქეთი
	29 726,3

	ირანი
	11 357,1

	რუსეთი
	109 501,9

	სომხეთი
	14 559,4

	უზბეკეთი
	83,5

	უკრაინა
	76,2

	ყაზახეთი
	20 427,4

	ჩინეთი
	1 467,5

	გერმანია
	2 228 032,7

	იაპონია
	629 012,2

	კუვეიტი
	28 816,5

	ნიდერლანდები
	772,1

	ამერიკა
	47 700,3

	საფრანგეთი
	1 762 140,8

	სხვა საგარეო ვალდებულებები
	1 580 150,0

	ევრობონდები
	1 580 150,0

	სახელმწიფო გარანტიით აღებული კრედიტები
	4 980,2

	გერმანია
	4 980,2

	მთავრობის საშინაო ვალის ნაშთი
	5 789 356,7

	ეროვნული ბანკისთვის განკუთვნილი ერთწლიანი ყოველწლიურად განახლებადი სახელმწიფო ობლიგაცია
	160 846,0

	სხვადასხვა ვადის სახელმწიფო ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის
	170 000,0

	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ვალდებულებები
	390 381,6

	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ობლიგაციები
	5 038 230,5

	საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებულ ვალი 
	29 898,7

	სულ მთავრობის ვალის ნაშთი
	29 604 870,3




[bookmark: _GoBack]შენიშვნა: ცხრილში გამოყენებულია სავალუტო კურსები მოცემული თარიღისათვის
საპროცენტო განაკვეთის ტიპი
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ფიქსირებული	ცვლადი	3427189.6100270003	3081201.5321520008	 საშინაო 	 საშინაო 
20%
მრავალმხრივი
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 საშინაო 	მრავალმხრივი	ორმხრივი	ევრობონდი	გარანტირებული	4511786.9675800009	12779704.201760996	3448798.7942369478	1642250	5456.7829030000003	[CATEGORY NAME] 51%
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